Die Hannover Ruck-Aktie

« Aktienperformance inklusive reinvestierter Dividenden 2,1 %
« Dividendenvorschlag von 3,50 EUR zzgl. 1,50 EUR Sonderdividende je Aktie oberhalb der

strategischen Ausschuttungsquote

Aktienmarkte unter dem Einfluss von
politischen und weltwirtschaftlichen
Unsicherheiten

Nach einem erfreulichen Renditejahr 2015 verzeichneten die
deutschen Standardaktien gleich am ersten Tag des Jahres
2016 mit -4,3 % den schlechtesten Handelsstart seit iiber
15 Jahren. Grund fiir die Talfahrt waren schlechte Konjunktur-
daten aus China sowie das Auslaufen der Haltefristen fiir Aktien,
die dort im Sommer 2015 aufgrund von Borsenturbulenzen
verhingt worden waren. Zusammen mit erneuten Handelsaus-
setzungen an der chinesischen Borse, dem Terroranschlag in
Istanbul und Deflationssorgen im Euroraum fiihrte das dazu,
dass der DAX bereits am 11. Februar seinen Jahrestiefststand
bei 8.753 Zahlern erreichte. Eine Reihe von Themen sorgte
im weiteren Jahresverlauf fur eine erhohte Nervositat an der
deutschen Borse mit in der Folge teils starken Kursschwankun-
gen: moglicher Austritt Grogbritanniens aus der EU — welcher
sich am 24. Juni in dem Ergebnis des Referendums besta-
tigte —, Terroranschldge in Briissel und Nizza, politische Unru-
hen in der Tiirkei sowie Spekulationen iiber den Ausgang der
US-Prisidentschaftswahlen. Ab dem dritten Quartal beruhigte
sich die Stimmung zunehmend, sodass der deutsche Aktien-
index DAX das Jahr schlussendlich mit 11.481 Zdhlern und
einem Plus von 6,9 % beendete.

Fast synchron verlief die Entwicklung des MDAX, der nach
einem Jahresantritt mit 20.775 Punkten Anfang Februar sein
Jahrestief bei 17.595 Punkten verzeichnete und nach einer
darauffolgenden Berg- und Talfahrt das Jahr mit 22.189 Punk-
ten und einem Zuwachs von 6,8 % schloss. Deutlich positiver
verlief die Entwicklung des US-amerikanischen Dow-Jones-
Index mit einem Jahreszuwachs von 15,3 % auf 20.330 Punkte.

Hochst- und Tiefstkurse der Hannover Riick-Aktie
in EUR

Volatile Entwicklung der Hannover
Riick-Aktie

Die Hannover Riick-Aktie ist mit einem Kurs von 105,65 EUR ins
Jahr 2016 gestartet. Die negative Entwicklung der Aktienmarkte
zu Beginn des Jahres, die insbesondere durch Unsicherheiten
iber die globale Konjunktur getrieben war, spiegelte sich auch
in der Entwicklung der Hannover Riick-Aktie wider. Diese Ent-
wicklung wurde verstirkt durch ein weiterhin wettbewerbs-
intensives Umfeld in der Riickversicherung. Bis Mitte Februar
verlor die Aktie an Wert und erreichte am 11. Februar 2016 bei
84,12 EUR ihr Jahrestief. Gestiitzt durch ein insgesamt positi-
veres Marktsentiment und die erneute Vorlage eines Rekord-
Geschaftsjahresergebnisses drehte sich dieser negative Trend
und die Aktie stieg kontinuierlich bis zum 14. April 2016. An
diesem Tag erreichte die Aktie mit 106,20 EUR ihr Jahreshoch.
In den darauffolgenden Monaten beeinflusste ein erhohtes
Grolschadenaufkommen im zweiten Quartal den Kurs und
die Aktie verzeichnete einen leichten Abwartstrend. Im drit-
ten Quartal war eine Seitwirtsbewegung der Aktie zu beob-
achten. Zum Ende des Jahres stieg die Aktie — gestiitzt durch
ein positives Konzernergebnis nach neun Monaten und eine
positive Erwartung fiir das Ergebnis des Gesamtjahres 2016 —
wieder leicht an. In einem weiterhin relativ niedrigen Zins-
umfeld spielte hierbei auch die attraktive Dividendenrendite der
Hannover Riick-Aktie eine wesentliche Rolle. Zum Geschafts-
jahresende schloss die Hannover Riick-Aktie mit einem Minus
von 2,7 % bei 102,80 EUR. Sie erzielte damit eine Perfor-
mance inklusive reinvestierter Dividenden von 2,1 % in dem
durch ein hohes Mall an politischen und weltwirtschaftlichen
Unsicherheiten gepragten Borsenjahr 2016. Auf Jahressicht ent-
wickelte sich die Hannover Riick-Aktie damit etwas schlechter
als ihre Vergleichsindizes DAX (+6,9 %), MDAX (+6,8 %) und
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Performancevergleich der Hannover Riick-Aktie
in %
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Global Reinsurance (Performance-) Index (+16,5 %), wobei die
deutlich starkere Entwicklung des Global Reinsurance Index ins-
besondere auf positive Wahrungskurseffekte aus der Umrech-
nung des US-Dollars zu erklaren ist. Der Global Reinsurance
Index bildet die Wertentwicklung inklusive Dividendenzahlun-
gen der 20 groSten Riickversicherer weltweit ab. Die Hannover
Riick misst ihre Entwicklung an diesem Vergleichsindex.

Im Dreijahresvergleich errechnet sich fiir die Hannover Riick-
Aktie inklusive reinvestierter Dividenden eine Performance
von 89,7 %. Damit tibertrifft sie weiterhin deutlich die Ver-
gleichsindizes DAX (20,2 %), MDAX (33,9 %) sowie den Global
Reinsurance Index (78,1 %).

Auf Basis des Jahresschlusskurses von 102,80 EUR betrug
der Marktwert der Hannover Riick zum Geschéftsjahresende
12,4 Mrd. EUR und lag damit 0,3 Mrd. EUR bzw. 2,7 % unter
dem Vorjahreswert von 12,7 Mrd. EUR. Im Ranking der Deut-
schen Borse belegte das Unternehmen Ende Dezember mit
einer Free-Float-Marktkapitalisierung von 6.169,8 Mio. EUR
den Platz sieben sowie im Hinblick auf den Aktienumsatz mit
3.827,4 Mio.EUR innerhalb der letzten zwolf Monate den
Platz 13 im MDAX.

Die Hannover Riick-Aktie weist zum Ende des Berichtsjahres
mit einem Buchwert je Aktie von 74,61 EUR ein Kurs-Buch-
wert-Verhaltnis von 1,38 aus und ist damit im Vergleich zum
Kurs-Buchwert-Verhaltnis des MDAX, das zum Jahresende bei
2,04 lag, weiterhin sehr moderat bewertet.

Dividendenvorschlag beinhaltet erneut
Zahlung einer Sonderdividende

Der Vorstand und der Aufsichtsrat beabsichtigen, der Haupt-
versammlung am 10. Mai 2017 eine Dividende von 3,50 EUR
zzgl. 1,560 EUR Sonderdividende je Aktie zur Ausschiittung
vorzuschlagen. Die Sonderdividende wird in Anlehnung an
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das Vorjahr als Kapitalmanagementmanahme gezahlt, da die
Kapitalisierung der Gesellschaft weiterhin deutlich oberhalb
des Kapitalbedarfs liegt. Auf Basis des Jahresschlusskurses
von 102,80 EUR errechnet sich damit eine Dividendenrendite
von 4,9 %.

Hauptversammlung blickt auf 50-jahrige
Firmengeschichte und viertes Rekord-
ergebnis in Folge zurtick

Die ordentliche Hauptversammlung der Hannover Riick SE
fand am 10. Mai 2016 im Hannover Congress Centrum (HCC)
statt. Inklusive der Briefwahlstimmen waren insgesamt rund
81 % des Grundkapitals vertreten.

Der Vorstandsvorsitzende Ulrich Wallin nutzte seine Rede, um
anlasslich des 50-jahrigen Firmenjubildums die historische
Unternehmensentwicklung anhand ausgewahlter Kennzahlen
zu prasentieren. Im Anschluss blickte er auf das Geschafts-
jahr 2015 zuriick, welches die Gesellschaft mit einem neuen
Rekordergebnis in Hohe von 1,15 Mrd. EUR abgeschlossen
hatte. Beide Geschaftsfelder, die Schaden- und Personen-
Riickversicherung, sowie ein sehr gutes Kapitalanlageergebnis
hatten zu der erfolgreichen Entwicklung beigetragen. Vor dem
Hintergrund dieses guten Ergebnisses sowie einer sehr guten
Kapitalisierung der Gesellschaft folgten die Aktiondre dem Vor-
schlag von Vorstand und Aufsichtsrat zur Zahlung einer Brutto-
dividende in Hohe von 4,75 EUR je Aktie. Die Auszahlung
setzte sich dabei aus einer Dividende in Hohe von 3,25 EUR je
Aktie und einer Sonderdividende von 1,50 EUR je Aktie zusam-
men, wobei die Sonderdividende als KapitalmanagementmaR-
nahme zu verstehen war. Dieser Vorschlag wurde, wie auch
alle ibrigen zur Abstimmung gestellten Beschlussvorschlage,
von der Hauptversammlung mit groBer Mehrheit angenommen.

An unsere Investoren



Alle Abstimmungsergebnisse sowie die Prisenz wurden im
Anschluss an die Hauptversammlung auf der Internetseite des
Unternehmens veroffentlicht. Die nachste ordentliche Haupt-
versammlung findet am 10. Mai 2017 in Hannover statt.

Hohe Prasenz am Kapitalmarkt

Politische und wirtschaftliche Unsicherheiten sowie das
weiterhin wettbewerbsintensive Marktumfeld in der Riick-
versicherung fiihrten auch im Jahr 2016 zu einem hohen
Informationsbedarf seitens der Kapitalmarktteilnehmer. Wir
nutzen vor allem Roadshows und Investorenkonferenzen, um
den Dialog mit institutionellen Investoren aufzunehmen bzw.
fortzufiihren und zu vertiefen. Insgesamt absolvierten Vorstand
und Vertreter der Investor-Relations-Abteilung 14 internatio-
nale Kapitalmarktkonferenzen (Vorjahr: 16) sowie 19 Road-
show-Tage (19). Der Schwerpunkt unserer Aktivititen lag dabei
auf den Finanzplitzen in Europa und Nordamerika.

In Erganzung dazu richteten wir am 20. Oktober 2016 den
19. Investorentag der Hannover Rick aus. Rund 40 Analysten
und institutionelle Investoren waren zum intensiven Austausch
mit den Vorstandsmitgliedern nach London gekommen. Anléss-
lich des 50-jahrigen Bestehens des Unternehmens nutzte der
Vorstand die Gelegenheit, anhand ausgewdahlter Kennzahlen
die Unternehmensentwicklung zu einer der fithrenden Riick-
versicherungsgruppen der Welt Revue passieren zu lassen.
AuBerdem lieferte er Argumente, warum der Riickversiche-
rungsbedarf auch in Zukunft weiter wachsen wird und wie
das Unternehmen an diesem Wachstum partizipieren will.
Diskussionen zum Risikoprofil und der Kapitalisierung unter
Solvency II standen ebenso auf der Agenda wie die Auswir-
kungen des anhaltenden Niedrigzinsumfelds auf das strate-
gische Kapitalanlagenmanagement oder die Vorstellung der
Wachstumschancen im nordamerikanischen Schadenriick-
versicherungsmarkt. Den Investorentag, wie viele unserer IR-
Veranstaltungen, tibertragen wir live auf unserer Website.

Nachhaltigkeitsberichterstattung

Die Hannover Riick hat im abgelaufenen Jahr erneut iiber
ihre Leistungen als verantwortungsvolles Unternehmen in
Form eines eigenstiandigen Nachhaltigkeitsberichts gemal
den international anerkannten Berichterstattungsstandards
der Global Reporting Initiative (GRI) informiert. Basierend auf
dieser nunmehr zum fiinften Mal in Folge vorgelegten struk-
turierten Berichtsform wurde das Unternehmen abermals
durch die Ratingagentur Oekom Research auf seine Nach-
haltigkeitsleistung hin bewertet. Als Bestitigung dafiir, dass es
die branchenspezifischen Anforderungen iiberdurchschnittlich
erfiillt, erhielt das Unternehmen die Auszeichnung ,,Prime*.
Dariiber hinaus wurde die Hannover Riick im abgelaufenen
Geschaftsjahr weiterhin in der weltweiten FTSE4Good-Index-
Serie gefihrt.
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Aktionarsstruktur

Unser Aktienregister verzeichnete zum Ende des Jahres etwa
41.000 Aktiondre (37.000). Grote Anteilseigner waren zum
Jahresende die Talanx AG mit 50,2 % und der Vermdgensver-
walter BlackRock, Inc., mit gemeldeten 3,05 % der Stimm-
rechte. Von den verbleibenden ausstehenden Aktien lag der
weitaus grofte Teil mit 38,5 % bei weiteren institutionellen
Anlegern wie Banken, Versicherungen oder Investmentgesell-
schaften (42,0 %); 8,2 % hielten private Investoren (7,8 %).
Zu unseren Anteilseignern gehoren auch Investoren, die sich
besonders an Nachhaltigkeitskriterien orientieren.

Aktionarsstruktur zum 31. Dezember 2016 E11

8,2% Privatanleger

50,2 % Talanx AG

41,6 %
Institutionelle
Investoren
(inklusive Black-
Rock, Inc. 3,1 %)

Zum Ende November 2016 wurde eine Aktionarsstruktur-Ana-
lyse der Gesellschaft durchgefiihrt. Demnach verteilen sich die
im institutionellen Besitz befindlichen Aktien regional wie folgt:

Verteilung institutioneller Aktienbesitz nach Regionen E12

3,7 % Schweiz
3,8 % Frankreich

1,2 % Restliches Europa
0,7 % Rest der Welt

3,9 % Benelux
4,1 % Skandinavien
4,2 % Asien

32,6 % USA

< I

J 22,0 % Deutschland

Analysten bewerten die Hannover Riick-
Aktie positiver und heben Kursziel
weiter an

10,0 % Kanada

13,8 % GroRbritannien

Im Geschaftsjahr 2016 wurden insgesamt rund 270 Analysten-
studien iiber die Hannover Riick und den Versicherungssektor
veroffentlicht. Zum Jahresende lagen uns von 34 Analysten Ein-
schidtzungen zur Hannover Riick vor: 10 Analysten (3) stuften
die Hannover Riick-Aktie auf , Kaufen“ bzw. ,,Ubergewichten®.
Die Bewertung ,,Halten® wurde insgesamt 17 Mal (8) verge-
ben und damit am haufigsten ausgesprochen. Die Empfeh-
lung ,,Untergewichten“ bzw. ,Verkaufen® wurde insgesamt
sieben Mal (21) vergeben. Somit werden die Hannover Ruck
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und die Entwicklung der Aktie von den Analysten insgesamt  Auch das durchschnittliche Kursziel der Analysten hat sich
positiver bewertet als im Vorjahr. Diese Entwicklung ist insbe-  im Berichtsjahr mit einem weiteren Anstieg von 91,88 EUR
sondere vor dem Hintergrund einer weiterhin relativ besseren  zu Jahresbeginn auf 101,34 EUR zum Geschéftsjahresende
Bewertung gegeniiber den Vergleichsunternehmen erfreulich.  positiv entwickelt.

An unsere Investoren

Basisdaten

E13

Wertpapierkennnummer

International Securities Identification Number (ISIN)

840 221

DE 000 840 221 5

Borsenkurzel
Bloomberg HNR1
Thomson Reuters HNRGn
ADR HVRRY

Borsennotierungen
Deutschland

USA

Xetra, Frankfurt, Mlnchen, Stuttgart, Hamburg, Berlin, Disseldorf, Hannover

(Amtlicher Handel: Xetra, Frankfurt und Hannover)

American Depositary Receipts (Level 1 ADR-Programm; 2 ADR =1 Aktie)

Borsensegment
Index-Zugehorigkeit
Beginn der Borsennotierung

Anzahl der ausgegebenen Aktien
(Stand 31. Dezember 2016)

Grundkapital (Stand 31. Dezember 2016)
Aktiengattung

Prime Standard

MDAX

30. November 1994

120.597.134

120.597.134,00 EUR

Namens-Stammaktien, nennwertlos

Kennzahlen E14
in EUR 2015 2014 2013 2012"
Anzahl der Aktien in Mio. Stlick 120,6 120,6 120,6 120,6 120,6
Tiefstkurs? 84,12 73,81 58,88 52,42 37,355
Hochstkurs? 106,20 111,50 75,92 64,34 59,81
Jahresanfangskurs? 105,65 74,97 62,38 58,96 38,325
Jahresschlusskurs? 102,80 105,65 74,97 62,38 58,96
Marktkapitalisierung am Jahresende in Mio. EUR 12.397,4 12.741,1 9.041,2 7.522,8 7.110,4
Eigenkapital der Aktionare der Hannover Rick SE

in Mio. EUR 8.997,2 8.068,3 7.550,8 5.888,4 6.032,5
Buchwert je Aktie 74,61 66,90 62,61 48,83 50,02
Ergebnis je Aktie (unverwassert und verwassert) 9,71 9,54 8,17 7,43 7,04
Dividende je Aktie 3,50+1,50%* 3,25+1,50* 3,00+1,25* 3,00 2,60+0,40*
Cashflow je Aktie 19,33 25,75 16,01 18,45 21,87
Eigenkapitalrendite (nach Steuern)® 13,7 % 14,7 % 14,7 % 15,0 % 15,4 %
Dividendenrendite® 4,9 % 4,5 % 5,7% 4,8 % 5,1%
Kurs-Buchwert-Verhiltnis (KBV)” 1,4 1,6 1,2 1,3 1,2
Kurs-Gewinn-Verhiltnis (KGV)? 10,6 11,1 9,2 8,4 8,4
Kurs-Cashflow-Verhiltnis (KCV)® 53 4,1 4,7 3,4 2,7

Angepasst gemal 1AS 8
Xetra-Tagesschlusskurse aus Bloomberg
Dividendenvorschlag

4 Dividende von 3,50 EUR zzgl. 1,50 EUR Sonderdividende fiir 2016, 3,25 EUR zzgl. 1,50 EUR Sonderdividende fiir 2015, 3,00 EUR zzgl.
1,25 EUR Sonderdividende flir 2014 sowie 2,60 EUR zzgl. 0,40 EUR Sonderdividende fir 2012
Ergebnis je Aktie/Durchschnitt aus Buchwert je Aktie am Jahresanfang und Jahresende

Dividende je Aktie/Jahresschlusskurs
Jahresschlusskurs/Buchwert je Aktie
Jahresschlusskurs/Ergebnis je Aktie
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Jahresschlusskurs/(operativer) Cashflow je Aktie

11



	Die Hannover Rück-Aktie
	Aktienmärkte unter dem Einfluss von politischen und weltwirtschaftlichen Unsicherheiten
	Volatile Entwicklung der Hannover Rück-Aktie
	Dividendenvorschlag beinhaltet erneut Zahlung einer Sonderdividende
	Hauptversammlung blickt auf 50-jährige Firmengeschichte und viertes Rekordergebnis in Folge zurück
	Hohe Präsenz am Kapitalmarkt
	Nachhaltigkeitsberichterstattung
	Aktionärsstruktur
	Analysten bewerten die Hannover Rück-Aktie positiver und heben Kursziel weiter an
	Unsere Strategie




